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Mittlere relative Abweichung
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Abbildung 1: Mittlere relative Abweichungen bei normalverteilten Randverteilungen
für Portfolios mit zwei Aktien.

−0.1 0 0.1 0.2

HS

N-ML

t-ML

t-τ

FGM-ML

FGM-τ

FGM-̺

Gu-ML-1

Gu-τ -1

Gu-τ -N

iR-Gu-ML-1

iR-Gu-τ -1

iR-Gu-τ -N

KS-ML-1

KS-τ -1

KS-ML-N

KS-τ -N

Ne-ML-1

Ne-τ -1

Ne-ML-N

Ne-τ -N

iR-Ne-ML-1

iR-Ne-τ -1

iR-Ne-ML-N

iR-Ne-τ -N

Abbildung 2: Mittlere relative Abweichungen bei normalverteilten Randverteilungen
für Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 3: Mittlere relative Abweichungen bei normalverteilten Randverteilungen
für Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 4: Mittlere relative Abweichungen bei normalverteilten Randverteilungen
für Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 5: Mittlere relative Abweichungen bei normalverteilten Randverteilungen
für Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 6: Mittlere relative Abweichungen bei normalverteilten Randverteilun-
gen. Zusammenfassung aller untersuchter Portfolios ohne Unterscheidung der Port-
foliogrösse.
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Anzahl Überschreitungen
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Abbildung 7: Anzahl Überschreitungen bei normalverteilten Randverteilungen für
Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 8: Anzahl Überschreitungen bei normalverteilten Randverteilungen für
Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 9: Anzahl Überschreitungen bei normalverteilten Randverteilungen für
Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 10: Anzahl Überschreitungen bei normalverteilten Randverteilungen für
Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 11: Anzahl Überschreitungen bei normalverteilten Randverteilungen für
Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 12: Anzahl Überschreitungen bei normalverteilten Randverteilungen. Zu-
sammenfassung aller untersuchter Portfolios ohne Unterscheidung der Portfoliogrös-
se.
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Multiplikator zur Erreichung von genau α · 100% Überschreitungen
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Abbildung 13: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 14: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 15: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 16: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 17: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 18: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
normalverteilten Randverteilungen. Zusammenfassung aller untersuchter Portfolios
ohne Unterscheidung der Portfoliogrösse.
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Mittlere relative Abweichung skalierter VaR-Schätzungen
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Abbildung 19: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei nor-
malverteilten Randverteilungen für Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 20: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei nor-
malverteilten Randverteilungen für Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 21: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei nor-
malverteilten Randverteilungen für Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 22: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei nor-
malverteilten Randverteilungen für Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 23: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei nor-
malverteilten Randverteilungen für Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 24: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei nor-
malverteilten Randverteilungen. Zusammenfassung aller untersuchter Portfolios oh-
ne Unterscheidung der Portfoliogrösse.
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Mittlerer Überschreitungsverlust relativ zum VaR
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Abbildung 25: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 26: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 27: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 28: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 29: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 30: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen. Zusammenfassung aller unter-
suchter Portfolios ohne Unterscheidung der Portfoliogrösse.
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Maximaler Überschreitungsverlust relativ zum VaR
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Abbildung 31: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 32: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 33: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 34: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 35: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen für Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 36: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei normalverteilten Randverteilungen. Zusammenfassung aller unter-
suchter Portfolios ohne Unterscheidung der Portfoliogrösse.
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Abbildung 37: Mittlere relative Abweichungen bei empirischen Randverteilungen für
Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 38: Mittlere relative Abweichungen bei empirischen Randverteilungen für
Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 39: Mittlere relative Abweichungen bei empirischen Randverteilungen für
Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 40: Mittlere relative Abweichungen bei empirischen Randverteilungen für
Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 41: Mittlere relative Abweichungen bei empirischen Randverteilungen für
Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 42: Mittlere relative Abweichungen bei empirischen Randverteilungen.
Zusammenfassung aller untersuchter Portfolios ohne Unterscheidung der Portfolio-
grösse.
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Anzahl Überschreitungen
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Abbildung 43: Anzahl Überschreitungen bei empirischen Randverteilungen für Port-
folios mit zwei Aktien.

0 2.5 5 7.5 10 12.5 15

HS

N-ML

t-ML

t-τ

FGM-ML

FGM-τ

FGM-̺

Gu-ML-1

Gu-τ -1

Gu-τ -N

iR-Gu-ML-1

iR-Gu-τ -1

iR-Gu-τ -N

KS-ML-1

KS-τ -1

KS-ML-N

KS-τ -N

Ne-ML-1

Ne-τ -1

Ne-ML-N

Ne-τ -N

iR-Ne-ML-1

iR-Ne-τ -1

iR-Ne-ML-N

iR-Ne-τ -N

Abbildung 44: Anzahl Überschreitungen bei empirischen Randverteilungen für Port-
folios mit drei Aktien.
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Abbildung 45: Anzahl Überschreitungen bei empirischen Randverteilungen für Port-
folios mit vier Aktien.
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Abbildung 46: Anzahl Überschreitungen bei empirischen Randverteilungen für Port-
folios mit fünf Aktien.
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Abbildung 47: Anzahl Überschreitungen bei empirischen Randverteilungen für Port-
folios mit zehn Aktien.
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Abbildung 48: Anzahl Überschreitungen bei empirischen Randverteilungen. Zusam-
menfassung aller untersuchter Portfolios ohne Unterscheidung der Portfoliogrösse.
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Multiplikator zur Erreichung von genau α · 100% Überschreitungen
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Abbildung 49: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
empirischen Randverteilungen für Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 50: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
empirischen Randverteilungen für Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 51: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
empirischen Randverteilungen für Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 52: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
empirischen Randverteilungen für Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 53: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
empirischen Randverteilungen für Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 54: Multiplikatoren zur Erreichung von α · 100% Überschreitungen bei
empirischen Randverteilungen. Zusammenfassung aller untersuchter Portfolios ohne
Unterscheidung der Portfoliogrösse.
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Mittlere relative Abweichung skalierter VaR-Schätzungen
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Abbildung 55: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei em-
pirischen Randverteilungen für Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 56: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei em-
pirischen Randverteilungen für Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 57: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei em-
pirischen Randverteilungen für Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 58: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei em-
pirischen Randverteilungen für Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 59: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei em-
pirischen Randverteilungen für Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 60: Mittlere relative Abweichungen skalierter VaR-Schätzungen bei empi-
rischen Randverteilungen. Zusammenfassung aller untersuchter Portfolios ohne Un-
terscheidung der Portfoliogrösse.
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Mittlerer Überschreitungsverlust relativ zum VaR
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Abbildung 61: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 62: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 63: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 64: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit fünf Aktien.
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Abbildung 65: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 66: Mittlere Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen. Zusammenfassung aller untersuch-
ter Portfolios ohne Unterscheidung der Portfoliogrösse.
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Maximaler Überschreitungsverlust relativ zum VaR
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Abbildung 67: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit zwei Aktien.
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Abbildung 68: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit drei Aktien.
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Abbildung 69: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit vier Aktien.
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Abbildung 70: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit fünf Aktien.



Empirische Randverteilungen 36

1 1.5 2 2.5 3 3.5 4 4.5

HS

N-ML

t-ML

t-τ

FGM-ML

FGM-τ

FGM-̺

Ne-τ -1

iR-Ne-τ -1

Abbildung 71: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen für Portfolios mit zehn Aktien.
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Abbildung 72: Maximale Überschreitungsverluste relativ zu den jeweiligen VaR-
Schätzungen bei empirischen Randverteilungen. Zusammenfassung aller untersuch-
ter Portfolios ohne Unterscheidung der Portfoliogrösse.


